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,-э./юАмц0эу мА1эу2 м3ВуА3В4 35м24 63В72, В8.А3324 9-В 95..э-ш6э уэш.2-
3А-5.35: ;-56э-/65: 65у9А3ВВ Admiral Markets, — «ЗА6 В7-Аюъ В мфВ7-фмАюъ 
3А ;В-шэ: ,/ВИ5ц57В0. НэИ3ВОэ/6В: А3АцВ8. З53ю-5цъ 3А. 6А9ВюАц5у» 5ю Р. (ц-
.э-А, 9-5Bэ//В53Ацъ3575 ;В-шэмВ6А В )6/9э-юА 95 юэИ3ВОэ/65у2 А3АцВ82.

Сф 9-э.95ОВюАэу -А;5юАюъ / 3А/ю50ФВуВ )6/9э-юАуВ, ОъВ 63В7В 2шэ /юАцВ 
;э/ю/эццэ-АуВ 95 м/эу2 уВ-2 В м3э/цВ /м5: м6цА. м -А8мВюВэ /5м-эуэ33575 
А3АцВ8А. ,5)ю5у2 ;фц5 9-В30ю5 -э1э3Вэ 5; В8.А3ВВ 63В7В «ЗА6 В7-Аюъ В мф-
В7-фмАюъ 3А ;В-шэ: ,/ВИ5ц57В0. НэИ3ВОэ/6В: А3АцВ8. З53ю-5цъ 3А. 6А9ВюА-
ц5у» — /м5э5;-А83575 2Оэ;3В6А 95 9/ВИ5ц57ВВ, 65ю5-ф: -А//6Ашэю 3АОВ3А4-
Фэу2 ю-э:.э-2, 6А6 5;28.фмАюъ /м5В )у5№ВВ. @И (ц.э- /ОВюАэю 5.35: В8 /АуфИ 
мАш3фИ /5/юАмц04ФВИ 9-5Bэ//ВВ ю-э:.э-А, ээ 3э5ю!эуцэу5: ОА/юъ4. IАшэ 
/Ау5у2 59фю35у2 ю-э:.э-2 3э9-5/ю5 /5мцА.Аюъ / /5;5: м /Вю2А№ВВ, 657.А 53 
юэ-9Вю 2;фю56, В м5м-эу0 5/юА35мВюъ/0, 657.А 53 95ц2ОАэю 9-В;фцъ. «Зц4О 
6 95;э.э м 3А1э: 9/ВИ5ц57ВВ», — 2ОВю .-- (ц.э-.

AФэ 5.3Ву мАш3фу 95/фц5у 63В7В 0мц0эю/0 -э65уэ3.А№В0 О2ю65 В м3ВуА-
юэцъ35 В82ОАюъ 95мэ.э3Вэ ю5ц9ф. (ю5 мю5-А0 6ц4ОэмА0 /5/юАмц04ФА0 2/9эИА 
ю-э:.э-А. @82ОВюъ ю-э3. 9-5Фэ, Оэу 9-э.27А.Аюъ 95/ю296В В3.ВмВ.22уА. Сф 
2мэ-э3ф, Ою5 95/цэ м.2уОВм575 В м3ВуАюэцъ3575 9-5Оюэ3В0 63В7А «ЗА6 В7-Аюъ 
В мфВ7-фмАюъ 3А ;В-шэ: ,/ВИ5ц57В0. НэИ3ВОэ/6В: А3АцВ8. З53ю-5цъ 3А. 6А-
9ВюАц5у» 95у5шэю мАу 9-э2/9эюъ м -А;5юэ.

щ/35м3А0 №эцъ 65у9А3ВВ Admiral Markets — /.эцАюъ ю-э:.В37 3А BВ3А3/5-
мфИ -ф36АИ уА6/ВуАцъ35 .5/ю293фу .ц0 м/эИ В .ц0 6Аш.575! Е /м08В / 5;!э.В-
3э3Вэу 65у9А3В: Admiral Markets В UMIS /юАцВ .5/ю293ф 35мфэ В3/ю-2уэ3юф 
.ц0 -А;5юф — CFD 3А А6№ВВ -5//В:/6ВИ 65у9А3В:, В3.э6/ MНN, мфИ5. 3А B53-
.5м24 ;В-ш2 M5//В:/65: Cэ.э-А№ВВ В у357Вэ .-27Вэ. НА6шэ 950мВцА/ъ м58-
у5ш35/юъ 5ю6-фмАюъ 35мфэ /ОэюА /В/юэуф FX+, А;/5ц4ю35 м/э /.эц6В 95 65-
ю5-фу -э7В/ю-В-24ю/0 3А NА36ю-,эюэ-;2-7/65: B53.5м5: ;В-шэ. З мА1Ву 
2/ц27Ау, 95уВу5 м/э75 9-5Оэ75, 5/юАэю/0 м58у5ш35/юъ ю5-75мцВ 653ю-А6юА-
уВ 3А -А83В№2 №э3 А6№В: 6-293э:1ВИ 65-95-А№В: NFР, 65юВ-2эуфИ 3А Dъ4-
+5-6/65: B53.5м5: ;В-шэ (NYSE) В )цэ6ю-5335: ;В-шэ NASDAQ, А юА6шэ ю5--
75мц0 ц4;5: В8 45 мАц4ю3фИ 9А-, 65юВ-2эуфИ 65у9А3Вэ:.

п/9э135 5/м5Вюъ В 9-5юэ/юВ-5мАюъ 3А 9-А6юВ6э 59В/А33фэ м 63В7э /ю-А-
юэ7ВВ В 9-Вуэ-ф мАу 95у5шэю /5м-эуэ33ф:, В3ю2ВюВм35 9530ю3ф: В у3575-



B236№В53Ацъ3ф: ю5-75мф: юэ-уВ3Ац MetaTrader 4, 65ю5-ф: мф у5шэюэ ;э/-
9цАю35 /6АОАюъ 3А /А:юэ 3А1э: 65у9А3ВВ. MэАцъ3ф: ВцВ .эу53/ю-А№В533ф: 
(2Оэ;3ф:) /Оэю 5ю6-фмАэю/0 8А 5 уВ32ю м -эшВуэ 53цА:3 В8 ц4;5: ю5О6В уВ-А. 
Н-э;5мА3В0 6 уВ3ВуАцъ35у2 -А8уэ-2 .э958ВюА 95 9-эш3эу2 5ю/2ю/юм24ю, В ю5--
75мц4 у5ш35 3АОАюъ / $10–50. Сф 9-В3ВуАэу ;А365м/6Вэ 9э-эм5.ф, 9цАюэшВ 
6-э.Вю3фуВ 6А-юАуВ, )цэ6ю-533фэ мАц4юф.

Е 2007 7. ;фцА -А8-А;5юА3А 23В6Ацъ3А0 ;532/3А0 9-57-АууА Admiral Club™, 
2ОА/ю3В6АуВ 65ю5-5: 3А .А33ф: у5уэ3ю /юАцВ юф/0ОВ 3А1ВИ 6цВэ3ю5м. Aшэ-
75.35 .ц0 м/эИ шэцА4ФВИ 65у9А3В0 юА6шэ 5-7А3В82эю уэш.23А-5.3фэ 65362--
/ф ю-э:.В37А / /5цВ.3фуВ 9-В85мфуВ B53.АуВ. Н5-720 3А .эу5/ОэюАИ мВ-ю2-
Ацъ3фуВ .э3ъ7АуВ, мф у5шэюэ 8А-А;5юАюъ -эАцъ3фэ .э3эш3фэ 9-В8ф!

З5у9А3В0 Admiral Markets / 2006 7. /5/ю5Вю м З5уВ//ВВ 95 -э72цВ-5мА3В4 
5ю351э3В: 2ОА/ю3В65м BВ3А3/5мфИ -ф365м (ЗMщпCM), А юА6шэ Вуээю цВ№э38В4 
;В-шэм575 95/-э.3В6А S 1203, 65ю5-А0 мф.А3А Cэ.э-Ацъ35: /ц2ш;5: 95 BВ-
3А3/5мфу -ф36Ау ;э8 57-А3ВОэ3В0 /-56А .э:/юмВ0. З-5уэ ю575, / 2009 7. .э0-
юэцъ35/юъ 3А1э: 65у9А3ВВ цВ№э38В-5мА3А м Aм-59э:/65у c548э В -э72цВ-2эю/0 
э.В3фу BВ3А3/5мфу 8А6535.Аюэцъ/юм5у AN, м ю5у ОВ/цэ 35мэ:1э: .В-э6юВм5: 
«O -ф36АИ BВ3А3/5мфИ В3/ю-2уэ3ю5м» (MiFID). п9-Амцэ3Вэ 95 BВ3А3/5м5у2 -э-
72цВ-5мА3В4 В 3А.85-2 (/ю53/65: Mэ/92;цВ6В (FSA) мф.Ац5 3А1эу2 №э3ю-Ацъ-
35у2 9-э./юАмВюэцъ/юм2 м Aм-59э:/65у /548э, 65у9А3ВВ Admiral Markets AS, 
цВ№э38В4 3А 5/2Фэ/юмцэ3Вэ 5/35м3фИ мВ.5м В3мэ/юВ№В5335: В ;-56э-/65: 
.э0юэцъ35/юВ, м ю5у ОВ/цэ 3А мАц4ю35у -ф36э Forex, 3А -ф36АИ А6№В:, Bъ4-
Оэ-/5м В 653ю-А6ю5м 3А -А83В№2 №э3 (CFD). ШВ№э38В0 (S 4.1–1 / 46) 0мц0эю/0 
.э:/юмВюэцъ35: м5 м/эИ 27 /ю-А3АИ — 2ОА/ю3В№АИ Aм-5/548А.

З5у9А3В0 юА6шэ 8А3ВуАэю/0 А6юВм3фу 9-5.мВшэ3Вэу 5;-А85мАюэцъ3фИ 
62-/5м В 9-А6юВОэ/6ВИ 9-57-Ауу 5;2Оэ3В0, /58.А33фИ /9э№ВАцъ35 .ц0 95мф-
1э3В0 2-5м30 83А3В: В 59фюА 3АОВ3А4ФВИ ю-э:.э-5м. Е5 м/эИ 5BВ/АИ В 9-э.-
/юАмВюэцъ/юмАИ Admiral Markets -э72ц0-35 5-7А3В824ю/0 ;э/9цАю3фэ /эуВ3А-ф 
В 62-/ф, №эцъ 65ю5-фИ — 2ц2О1Вюъ 3Амф6В ю-э:.В37А .э:/юм24ФВИ В7-565м 
В 956А8Аюъ м/э -эАцъ3фэ м58у5ш35/юВ -ф36А Forex юэу, 6ю5 3э /юАц6ВмАц/0 
/ 3Ву -А3ээ. Iц0 /Ау5/ю50юэцъ3575 шэ В82Оэ3В0 BВ3А3/5мфИ -ф365м м 65у9А-
3ВВ UMIS 9-э.цА7Аэю/0 ;э/9цАю3ф: 9А6эю IВ/юА3№В533575 5;2Оэ3В0, 65ю5-ф: 
мф у5шэюэ 95.6ц4ОВюъ м цВО35у 6А;В3эюэ (www.umis.ru).
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З5-95-АюВм3ф: /А:ю Admiral Markets: 
www.forextrade.ru
З5-95-АюВм3ф: /А:ю UMIS: www.umis.ru
НэцэB53 э.В35: /9-Ам5О35: /ц2ш;ф:
8-800-555-75-08 (95 M5//ВВ — ;э/9цАю35),
8-495-775-75-08 (С5/6мА).

Р.-э/ №э3ю-Ацъ3575 9-э./юАмВюэцъ/юмА 
м M5//ВВ:
123317, С5/6мА, ,-э/3э3/6А0 3А;., .. 10,
;ц56 N, UА130 3А 3А;э-эш35:, 
5BВ/ 568.
(ц. 95ОюА: info@forextrade.ru
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З57.А 0 ;эшАц / /5мэю/6575 9А-5И5.А м РB-В6э, ю5 3э .2уАц 3э 7А.Ац, 6А6Вэ 
3эмВ.А33фэ -А8м5-5юф у3э 9-э./ю50ю. Й ;эшАц, Ою5;ф 3э 56А8Аюъ/0 м /5мэю-
/65: ю4-ъуэ 8А 95цВюВ62. DА EА9А.э 2 уэ30 3э ;фц5 3В -5.3В, 3В 83А65уфИ, 
35 ;фц5 5.35 мАш35э 9-эВу2Фэ/юм5 9э-э. юэуВ, 6ю5 9-Вэ8шАэю /4.А /э75.30. 
(уВ7-А3юф шАц24ю/0 3А шВ83ъ м 35м5: /ю-А3э, 35 9-В )ю5у 83А4ю, Ою5 у572ю 
мэ-32юъ/0, — 95эИАюъ м А)-595-ю В Оэ-э8 .эм0юъ ОА/5м ;фюъ м Fэ-эуэюъэм5. 
п уэ30 юА6575 мфИ5.А 3э ;фц5, 95/65цъ62 м NNNM уэ30, 6А6 ;э7цэ№А, ш.Ац цА-
7э-ъ цВ;5 -А//ю-эц. Dэ Вуэ0 И5.2 3А8А., 0 95ц35/юъ4 м51эц м Ауэ-В6А3/624 
шВ83ъ, 08ф6 В 62цъю2-2 35м5: /ю-А3ф.

Е Dъ4-+5-6э 0 9-5.5цшАц 8А3ВуАюъ/0 9/ВИВАю-Вэ: , 9-э95.АмАц м З5ц2у-
;В:/65у 23Вмэ-/Вюэюэ, А /юАм В7-Аюъ 3А ;В-шэ, 3А9В/Ац 95-А37цВ:/6В 63В72 
Trading for a Living. Й 9В/Ац ээ .ц0 /э;0, мэ-3ээ, .ц0 ю575 8эцэ3575 35мВО6А, 
95ц3575 )3ю28ВА8уА, 35 3э 5;-эуэ3э33575 83А3В0уВ, 6А6Ву ;фц цэю 8А 90юъ 
.5 63В7В. Р37ц508фО3ф: 5-В7В3Ац Trading for a Living /юАц уэш.23А-5.3фу 
;э/ю/эццэ-5у. щ;фО3ф: юВ-Аш ;В-шэм5: 63В7В м NFР — 5 юф/0О )68эу9ц0-
-5м, А 5Оэ3ъ 2/9э13фэ 63В7В .5/юВ7А4ю 20 юф/0О. Trading for a Living .5/юВ7цА 
)ю575 2-5м30 3А мю5-5: 75. В 9-5.5цшАэю 9э-эВ8.АмАюъ/0 2шэ .эм0юъ цэю. З3В7А 
9э-эмэ.э3А 3А м5/эуъ 08ф65м, м6ц4ОА0 у5: -5.35: -2//6В:. Зю5 ;ф 9-э./6А-
8Ац )ю5, 657.А 0 ;эшАц В8 N5мэю/6575 N548А! N6А86А.

Е 1996 75.2 0 м9э-мфэ мэ-32ц/0 м M5//В4 95 9-В7цА1э3В4 ;А36В-5м, Ою5;ф 
9-5ОВюАюъ цэ6№ВВ 95 ;В-шэм5: ю5-75мцэ м С5/6мэ. DА 3ВИ /5;-АцВ/ъ /5ю3В 
35мВО65м, у357Вэ В8 65ю5-фИ мф1цВ м 9-5Bэ//В53Ацф В -А;5юА4ю 3А -ф3-
6АИ 95 /э: .э3ъ. Е 9э-мф: 9-Вэ8. уэ30 95/эцВцВ м мэ.5у/юмэ335: 75/юВ3В№э. 
щ3А ;фцА 56-2шэ3А 65ц4Оэ: 9-5м5ц565:, А 2 мИ5.А .эш2-ВцВ .м5э / Амю5уА-
юАуВ. З5цВОэ/юм5 Амю5уАю5м 3А 2цВ№АИ — мэ-3ф: 956А8Аюэцъ 6АОэ/юмА шВ83В 
м /ю-А3э (Оэу ВИ ;5цъ1э, юэу 2-5мэ3ъ 3Вшэ). Нэ9э-ъ 5/юА3АмцВмА4/ъ м С5/6мэ 
м 35-уАцъ35: 6мА-юВ-э, 8АВуэц .-28э: В /ю5цъ65 83А65уфИ, Ою5 3э.Ам35 уэ30 
283АцВ м 9А-Вц6э NА3.235м/65: ;А3В. Uэ8 7Ац/ю26А. D5-уАцВ8А№В0!

Е 1996 75.2 С5/6мА ;фцА эФэ юэу35:, 2 /юА3№В: уэю-5 /ю50цВ 1э-э37В 
5;ю-э9А33фИ ц4.э:, 9фюАм1ВИ/0 9-5.Аюъ 6ю5 ;2ц62, 6ю5 /эцэ.62, 6ю5 35/6В. 
,5В/6 9э-эм5.ОВ65м В В8.Аюэц0 ;фц ю-2.э3, А 5.В3 В8 /5ю-2.3В65м 65у9А3ВВ, 



65ю5-А0 /5;В-АцА/ъ /953/В-5мАюъ мф92/6 63В7В, 9фюАц/0 мфу57Аюъ 2 уэ30 
.э3ъ7В. щ; )ю5: 65--29№ВВ 0 /55;ФВц э75 мф/1эу2 3АОАцъ/юм2, 3А Оэу /953/В-
-5мА3Вэ 8А653ОВц5/ъ — 3АОАцъ3В6 /ю5Вц 95.ОВ3э33575. З5у9А3ВВ ю5: ;5цъ-
1э 3эю, А 63В7А 9-5№мэюАэю. «Xэ/ю35/юъ — ц2О1А0 95цВюВ6А» — э/юъ юА6А0 95-
75м5-6А м Руэ-В6э.

EА 95/цэ.3Вэ 75.ф 0 /.-2шВц/0 / мцА.эцъ№АуВ В8.Аюэцъ/юмА «IВА7-АууА», 
65ю5-5э /юАц5, 95-у5эу2, ц2О1Ву 95 ;В-шэм5: цВюэ-Аю2-э м M5//ВВ. З57.А -эОъ 
8А1цА 5 мю5-5у В8.А3ВВ «ЗА6 В7-Аюъ В мфВ7-фмАюъ 3А ;В-шэ», мф;5- ;фц 9-5/ю. 
DА.э4/ъ, мАу 953-Ам0ю/0 5ю-э.А6юВ-5мА33ф: «IВА7-Ауу5:» 9э-эм5. В 35мА0 
7цАмА, 65ю5-24 0 3А9В/Ац 95--2//6В /9э№ВАцъ35 .ц0 )ю575 В8.А3В0.

@.эВ, В8ц5шэ33фэ м )ю5: 63В7э, 9-5мэ-э3ф 3А 59фюэ юф/0О -5//В:/6ВИ 
ю-э:.э-5м , 629Вм1ВИ В 9-5ОВюАм1ВИ 9э-м5э В8.А3Вэ. N-э.В 9-В0ю3фИ м5/-
95уВ3А3В: — м/ю-эОА / ю-э:.э-5у, 65ю5-ф: /.эцАц уВццВ53ф .5ццА-5м В юэ-
9э-ъ шВмэю ю5 м С5/6мэ, ю5 3А Nэ:1эцъ/6ВИ 5/ю-5мАИ. щ.3А .АуА м уэИАИ м;э-
шАцА 3А у5: /эуВ3А- м С5/6мэ, Ою5;ф 95;цА75.А-Вюъ, — 53А 8А30цА 9э-м5э 
уэ/ю5 м .м2И 6Аюэ75-В0И 3А /5-эм35мА3ВВ -5//В:/6ВИ А3АцВюВ65м. E3АОВю цВ 
)ю5, Ою5 мф, 9-5-А;5юАм )ю2 63В72, ю5шэ мфВ7-Аэюэ 65362-/ В /.эцАэюэ уВц-
цВ53? Iц0 2/9эИА мАу 3э5;И5.Ву эФэ 5.В3 BА6ю5-. (ю5 /Ау5.В/№В9цВ3А. Еф 
.5цш3ф м5:юВ м -ф356, 6А6 95цВю)уВ7-А3ю, 65ю5-5у2 3эю .5-57В 3А8А.. п/9эИ 
ВцВ -А//ю-эц. ЕАу 3А.5 95ц35/юъ4 /B562/В-5мАюъ/0 3А ю5-75мцэ — цВ1ъ ю57.А 
мф /у5шэюэ 95;э.Вюъ.

Е 3АОАцэ 90-И 75.5м 0 2мВ.эц м Руэ-В6э 9э-мфИ -5//В03, 9-ВэИАм1ВИ 3А /юА-
шВ-5м62 3А ;В-шэ. щ3В 95.51цВ 6 /юэ3.2 у5э: BВ-уф / ИА-А6юэ-35: BВ8ВОэ-
/65: 95мА.65: /5мэю/6575 Оэц5мэ6А — 3А9-0шэ33фэ 9цэОВ, мю032юфэ 75ц5мф. 
щ3В .5ц75 -А//уАю-ВмАцВ ;В-шэмфэ 63В7В, /цэ76А 1А-АИ32м1В/ъ, 657.А 0 8А75-
м5-Вц / 3ВуВ 95--2//6В. «Сф ;ф И5юэцВ )ю5, В )ю5, В )ю5, — /6А8АцВ 53В. — D5 2 
3А/ 9-5;цэуА. DэИмАю6А мАц4юф». — «Xю5 мф 75м5-Вюэ? — 5юмэюВц 0. — п 3А/ 
ю5О35 юА6А0 шэ 9-5;цэуА». Nэ75.30 уф 95/ю50335 Вуээу .эц5 / -5//В:/6ВуВ 
ю-э:.э-АуВ , А 3э65ю5-фэ .Ашэ 9-Вэ8шА4ю м 3А1В 2Оэ;3фэ цА7э-0 3А ЗА-В;АИ. 
С3э 9-В0юэ3 9-5№э// 35-уАцВ8А№ВВ м M5//ВВ, 95мф1А4ФВ:/0 2-5мэ3ъ 9-5-
Bэ//В53АцВ8уА -5//В:/6ВИ ю-э:.э-5м.

,5 /-Ам3э3В4 / 8А9А.3фуВ 2 3ВИ э/юъ 6А6 №э33фэ 9-эВу2Фэ/юмА, юА6 В /э-ъ-
э83фэ 3э.5/юАю6В. Н0шэцА0 шВ83ъ 9-В2ОВцА ц4.э: 7ц2;565 м.2уфмАюъ/0 м /ю-А-
юэ7В4 В юА6юВ62 В7-ф В 5-В7В3Ацъ35 уф/цВюъ. п у357ВИ ю-э:.э-5м  уАюэуА-
юВОэ/65э 5;-А85мА3Вэ, Ою5 958м5ц0эю Ву -А8-А;АюфмАюъ 9э-э.5мфэ /В/юэуф. 
Xю5 уэ1Аэю -5//В:/6Ву ю-э:.э-Ау, юА6 )ю5 8АцВИмАю/юм5, 1А9658А6В.Аюэцъ-
/юм5, А юА6шэ 3эИмАю6А 6А9ВюАцА В 3э83А3Вэ 9-АмВц 653ю-5ц0 3А. -В/65у. DА-
.э4/ъ, Ою5 мю5-5э В8.А3Вэ «ЗА6 В7-Аюъ В мфВ7-фмАюъ 3А ;В-шэ» 95у5шэю мАу 
-э1Вюъ )юВ 9-5;цэуф В 3А:юВ /м54 ю-592 6 95;э.э. YэцА4 мАу 2/9эИ5м.

!-  фюИхЭМшц  ПюцИ 
,-.-КС х, ёМ Д 2001 А.
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8Х:Л!7Мэ Х?:М: ШA79. :D8!Л

Еф у5шэюэ ;фюъ /м5;5.3фу. YВюъ В -А;5юАюъ м ц4;5у 275ц6э 8эу3575 1А-А. 
Uфюъ 3э8АмВ/Вуфу 5ю 95м/э.3эм3фИ 9э-э.-07 В 3э95.5юОэю3фу 3АОАцъ/юм2.

(ю5 — шВ83ъ 9-э2/9эмА4Фэ75 ю-э:.э-А.
С357Вэ /ю-эу0ю/0 6 3э:, .А 3эу357Ву 53А 2.Аэю/0. IВцэюА3ю /у5ю-Вю 3А 

)6-А3 у53Вю5-А, 3А №ВB-ф 65юВ-5м56 — В эу2 2шэ уэ-эФАю/0 8эцэ3фэ -А8-
м5.ф уВццВ535м .5ццА-5м. щ3 9-5ю07ВмАэю 6 3Ву -262 — В юэ-0эю .э3ъ7В. щ3 
ю03эю/0 /35мА — В юэ-0эю эФэ ;5цъ1э. Ш4.В юэ-04ю .э3ъ7В 3А ;В-шэ 95ю5у2, 
Ою5 3э 2уэ4ю В7-Аюъ цВ;5 мцА.эюъ /5;5:. A/цВ мф /ю-А.Аэюэ 5ю )юВИ 9-5;цэу — 
ОВюА:юэ )ю2 63В72: 0 3А9В/Ац ээ .ц0 мА/.

шЙх ы ЗЯпFюг х GпЯОю2уЧ пIЯю 

Шэю5у 1976 75.А 0 5ю9-АмВц/0 В8 Dъ4-+5-6А м ЗАцВB5-3В4. Й ;-5/Вц м ;А7Аш-
3В6 /м5э75 /юА-575 «.5.шА» 3э/65цъ65 ;В57-АBВ: В 63В7 95 9/ВИВАю-ВВ  (0 ;фц 
ю57.А /юАшэ-5у м 23Вмэ-/Вюэю/65: 6цВ3В6э), А эФэ — 63Вш62 (37эцА (Engel) 
«ЗА6 95629Аюъ А6№ВВ» (How to Buy Stocks). Й В .2уАюъ 3э .2уАц, Ою5 )юА 63Вш6А 
м 95ю-э9А335: 5;ц5ш6э, 958АВу/юм5мА33А0 2 9-В0юэц0-А.м56АюА, м /м5э м-эу0 
95мэ-3эю у54 шВ83ъ. З /ц5м2, 2 )ю575 9-В0юэц0 ;фцА цэ76А0 -26А, ю5цъ65 3А5;5-
-5ю: мц5шэ33фэ Ву .э3ъ7В 3эВ8уэ335 9-575-АцВ. D5 )ю5 .-27А0 В/ю5-В0.

Й / шА.35/юъ4 957ц5ФАц /ю-А3В№2 8А /ю-А3В№э: м 6эу9В37АИ Руэ-В6В, 9э-
-эцВ/ю32м 95/цэ.344 2шэ 3А юВИ556эА3/65у 95;э-эшъэ. Й 9530юВ0 3э Вуэц 
5 ;В-шэ, 35 уэ30 8АИмАюВцА В.э0 8А-А;АюфмАюъ .э3ъ7В 75ц5м5:.

Й мф-5/ м N5мэю/65у N548э м 95-2 «Ву9э-ВВ 8цА», 6А6 мф-А8Вц/0 ;фм1В: 
9-э8В.э3ю Mэ:7А3. Й 3э3АмВ.эц /5мэю/6В: /ю-5: В И5юэц мф-мАюъ/0 3А /м5;5.2, 
35 )уВ7-А№В0 ;фцА 3эм58у5ш3А. Е 16 цэю 0 95/ю29Вц 3А уэ.В№В3/6В: BА62цъ юэю, 
м 22 5653ОВц э75, 9-51эц /юАшВ-5м62, А 95ю5у 2/ю-5Вц/0 м-АО5у 3А 65-А;цъ, 
И5.Вм1В: м 8А7-А3-э:/ф. Е5ю 53, у5: 1А3/ мф-мАюъ/0! @ 0 ;эшАц м Р;В.шА-
3э — /ю5цВ№э Uэ-э7А Nц535м5: З5/юВ.

Й ;эшАц 6 Ауэ-В6А3/65у2 95/5цъ/юм2 95 9фцъ3фу юэ/3фу 2ц5О6Ау АB-В-
6А3/6575 95-ю5м575 75-5.А, А 8А у35: 73АцВ/ъ ю5мА-ВФВ 95 65уА3.э — юэ-
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9э-ъ 2шэ ;фм1Вэ. XВ35м3В6В м 95/5цъ/юмэ -А8мэцВ м5ц56Вю2 В О2юъ ;фц5 
3э 5ю.АцВ уэ30 /5мэю/6Ву мцА/ю0у. Й 8А9-5юэ/ю5мАц, В 53В 26-фцВ уэ30 м 3А-
.эш35у уэ/юэ, А 8Аюэу 95/А.ВцВ 3А /Ау5цэю м Dъ4-+5-6. Е А)-595-ю Вуэ3В 
Зэ33э.В м Bэм-Ацэ 1974 75.А 0 9-В;фц В8 РB-В6В м цэю3э: 5.эш.э, / 25 .5ц-
цА-АуВ м 6А-уА3э. Й 3эу3575 75м5-Вц 95-А37цВ:/6В, 35 3э 83Ац 3В э.В35: 
.21В 3А EА9А.э.

Й 9530юВ0 3э Вуэц 5 ;В-шэ. ,53АОАц2 5ю 5.3575 мВ.А .5ццА-5м м ;2уАш-
3В6э 95-5: /юА35мВц5/ъ 3э 95 /э;э. Е /ю-А3э, / 65ю5-5: 0 -А/9-5ФАц/0, 8А 3э-
/65цъ65 юА6ВИ ;2уАшэ6 у5ш35 ;фц5 959А/юъ 8А -э1эю62.

З3В7А «ЗА6 95629Аюъ А6№ВВ» 5ю6-фцА 9э-э.5 у35: 5635 м 35мф:, 3эмэ.5-
уф: уВ-. Еэ-32м1В/ъ м Dъ4-+5-6, 0 629Вц 9э-м24 м /м5э: шВ83В А6№В4: )ю5 
;фцА А6№В0 65у9А3ВВ .эю/6ВИ /А.5м «ЗВ3.э-6)-» (KinderCare). N юэИ 95- В 95 
/э: .э3ъ 0 В82ОА4 ;В-шэмфэ .эцА, м6цА.фмА4 .э3ъ7В В /5мэ-1А4 59э-А№ВВ 
/ А6№В0уВ В 59№В53АуВ , А /э:ОА/ — м 5/35м35у Bъ4Оэ-/3фэ /.эц6В.

С50 9-5Bэ//В53Ацъ3А0 6А-ъэ-А 1цА /м5Ву Оэ-э.5у. ,5/цэ /юАшВ-5м6В 
м 23Вмэ-/Вюэю/6ВИ 6цВ3В6АИ Dъ4-+5-6А 0 2ОВц/0 м Dъ4-+5-6/65у 9/ВИ5А3А-
цВюВОэ/65у В3/юВю2юэ В -А;5юАц -э.А6ю5-5у 63Вш3575 5ю.эцА 6-293э:1э: 
м NFР 9/ВИВАю-ВОэ/65: 7А8эюф. Й юА6шэ 5ю6-фц ОА/ю324 9-А6юВ62. Nэ:ОА/ 
м /м5: 9/ВИВАю-ВОэ/6В: 6А;В3эю — Оэ-э8 2цВ№2 5ю 653№э-ю3575 8АцА ЗА-3э7В-
Q5цц — 0 9-ВИ5ш2 3э/65цъ65 -А8 м 3э.эц4, 95. мэОэ-, 95/цэ 8А6-фюВ0 ;В-шВ. 
С3э 3-АмВю/0 -А;5юАюъ / 9А№Вэ3юАуВ, 35 ;5цъ124 ОА/юъ м-эуэ3В 0 9-5м5ш2 
3А ;В-шэ. С5: 92юъ 6 ;В-шэм5у2 2/9эИ2 ;фц .5ц7Ву: ю5 75ц5м56-2шВюэцъ3фэ 
м8цэюф, ю5 у2ОВюэцъ3фэ 9А.э3В0. IмВ7А0/ъ м9э-э. ВцВ 9эюц00, 0 3э -А8 3А;В-
мАц /э;э 1В16В В -А85-0ц /м5: ю5-75мф: /Оэю. ,5/цэ 6Аш.5: 3э2.АОВ 0 м58-
м-АФАц/0 6 -А;5юэ м 6цВ3В6э, 659Вц .э3ъ7В, ОВюАц, -А8уф1ц0ц, 2ю5О30ц уэю5-
.В62, А 8Аюэу /35мА 3АОВ3Ац В7-Аюъ.

С5В ;В-шэмфэ .эцА 953эу3572 3АцАшВмАцВ/ъ, 35 3А/ю50ФВ: 9э-эц5у 9-5-
В851эц, 657.А 0 9530ц, Ою5 6ц4О 6 2/9эИ2 — м5 у3э /Ау5у. Nм5ВуВ 3АИ5.6АуВ 
0 В И5О2 95.эцВюъ/0 / мАуВ м )ю5: 63В7э.

7Д зюЧ1й2пйюгцУу Lуйпйю ЗЯю41Зюйц?

п уэ30 э/юъ /юА-ф: .-27, А 2 3э75 — 5Оэ3ъ ю5ц/юА0 шэ3А. Е/э 75.ф, Ою5 0 ээ 
83А4, 53А )цэ7А3ю35 5.эмАэю/0 В /В.Вю 3А .Вэюэ. щ3А 75м5-Вю, Ою5 И5Оэю 95И2-
.эюъ, В 3э э/ю 9В-5ш3фэ ВцВ 6А-ю5162 8А 5;ФВу /ю5ц5у. D5 657.А 0, ;фмАэю, 
8АИ5ш2 3А 62И34, ю5 мВш2, 6А6 53А 9-5м5-35 5-2.2эю мВц65: ;э8 /мВ.эюэцэ:! 
щ3А 75м5-Вю, Ою5 И5Оэю /юАюъ /ю-5:35:, А /АуА /юАцА 1В-э, Оэу 17 цэю 3А8А.. 
Е Оэу ээ 9-5;цэуА?

Р м ю5у, Ою5 /В4уВ32ю35э 2.5м5цъ/юмВэ 3А;Вюъ ;-4И5 .ц0 3ээ /5;цА83В-
юэцъ3ээ, Оэу 5ю.Ацэ33А0 -А.5/юъ 95И2.эюъ В 2ц2О1Вюъ 8.5-5мъэ. Yэ3А .-27А 3А-
95уВ3Аэю у3э у357ВИ ю-э:.э-5м,  65ю5-фэ 75м5-0ю, Ою5 И5ю0ю 9-э2/9эюъ, А /АуВ 
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9-5.5цшА4ю .э:/юм5мАюъ 95. мцВ03Вэу )у5№В:, 9-э.АмА0/ъ /В4уВ32ю3фу 2.5-
м5цъ/юмВ0у А8А-ю35: В7-ф.

Ш4.В 5;уА3фмА4ю /э;0, В7-А4ю / /5;5: м 9-0ю6В. Ш7Аюъ 9ц5И5, А 2ш /А-
у5у2 /э;э — /5м/эу ;э83А.эш35э .эц5. Е 63Вш3фИ уА7А8В3АИ — /5ю3В 63В7 
5 8.5-5м5: 9ВФэ, 35 2 ;5цъ1В3/юмА ВИ ОВюАюэцэ: ;56А В шВм5юф 6А6 мВ/эцВ, 
юА6 В мВ/0ю.

(юА 63В7А 3А2ОВю мА/ А3АцВ8В-5мАюъ -ф356 В 9-АмВцъ35 мэ/юВ В7-2, А юА6шэ 
29-Амц0юъ /5;5:. Й .А4 мАу 9-АмВцА: 5ю мА/ 8АмВ/Вю, 9-Вуэ30юъ ВИ ВцВ 3эю.

AкШA7М 8Х:Л!7A. Х?:9 — 0кХФANA?Хэ

@7-2 у5ш35 мэ/юВ 3А 5/35мА3ВВ )6535уВОэ/6575 ВцВ юэИ3ВОэ/6575 А3АцВ8А . 
Dэ65ю5-фэ В7-А4ю, 59В-А0/ъ 3А В3ю2В№В4, 83А3Вэ )6535уВОэ/6ВИ В 95цВ-
юВОэ/6ВИ юэ3.э3№В:, 3А «653BВ.э3№ВАцъ3фэ /мэ.э3В0» ВцВ 9-5/ю5 м 3А.эш-
.э 3А 2.АО2.

,-В95у3Вюэ, Ою5 мф В/9фюфмАцВ, 657.А м 95/цэ.3В: -А8 5ю.АмАцВ ;-56э-
-2 9-В6А8? ЕАу 3э юэ-9эц5/ъ мм08Аюъ/0 м /ИмАю62? @цВ мф ;50цВ/ъ 9-5В7-Аюъ? 
Еф ю032цВ м-эу0, 9-эш.э Оэу /30юъ юэцэB53324 ю-2;62? Р 6А6 мф 8А6-фмАцВ 
958В№В4? ШВ65мАцВ? @цВ 6-А/3эцВ 5ю /юф.А? (у5№ВВ юф/0О ю-э:.э-5м  /цВ-
мА4ю/0 м 57-5у3фэ 9/ВИ5ц57ВОэ/6Вэ м5ц3ф, 3А 65ю5-фИ м8цэюА4ю В 9А.А4ю 
;В-шэмфэ 65юВ-5м6В.

кгю5юь 1 «ЙьюЯпхЙУ1хпL IуЯух»!

U5цъ1В3/юм5 ю-э:.э-5м  9-5м5.0ю 5/35м324 ОА/юъ м-эуэ3В м 95В/6АИ И5-51ВИ 
/.эц56. Р м/ю29Вм м /.эц62, 53В 5;фО35 юэ-04ю /Ау55;цА.А3Вэ В цВ;5 65-ОАю/0 
5ю ;5цВ, цВ;5 .5м5цъ35 2Иуфц04ю/0. ,59Ам 3А )ю5ю ;В-шэм5: мА-ВА3ю Аюю-А6-
№В53А «Ауэ-В6А3/6Вэ 75-6В», 53В 292/6А4ю В8 мВ.2 мАш3э:1В: 65у953э3ю 
95;э.ф — 29-Амцэ3Вэ /м5ВуВ )у5№В0уВ. Uэ8 653ю-5ц0 3А. /5;5: 3э у5шэю 
;фюъ В 653ю-5ц0 3А. /м5Ву ю5-75мфу 6А9ВюАц5у.

A/цВ мф 3э 3А/ю-5ВцВ/ъ 3А .ВА9А853 ;В-шэм5: ю5ц9ф , э/цВ 3э 5;-АФАэюэ 
м3ВуА3В0 3А 9э-эуэ3ф м ээ 9/ВИ5ц57ВВ, мАу 3А ;В-шэм5: В7-э  3э /65ц5юВюъ 
6А9ВюАцА. Е/эу 9-э2/9эмА4ФВу 9-5Bэ//В53АцАу В8мэ/ю35, 6А6 мАш3А 9/ВИ5-
ц57В0 м ;В-шэм5: В7-э. Е/э 9-5В7-фмА4ФВэ .ВцэюА3юф 9-э3э;-э7А4ю э4.

ЗцВэ3юф В .-28ъ0, 83А4ФВэ, Ою5 0 9/ВИВАю-, ОА/ю5 /9-А1ВмА4ю, 95у57А-
эю цВ у3э )юА 9-5Bэ//В0 3А ;В-шэ. (BBэ6юВм3А0 9/ВИВАю-В0  В 2/9э13А0 ;В--
шэмА0 В7-А  /И5шВ м 5.35у: 5;э 5;-АФэ3ф 6 .э:/юмВюэцъ35/юВ, 6 м5/9-В0юВ4 
шВ83В м В/юВ335у /мэюэ. Xю5;ф ;фюъ 9/ВИ5ц57ВОэ/6В 8.5-5мфу, 32ш35 ю-э8м5 
/у5ю-эюъ 3А шВ83ъ. Xю5;ф 9-э2/9эюъ 3А ;В-шэ, 32ш35 ю-э8м5 /у5ю-эюъ 3А ;В--
шэм24 В7-2, -А/9583АмАюъ юэ3.э3№ВВ В ВИ В8уэ3э3В0 В 3э ю-АюВюъ 9592/ю2 
м-эу0 3А уэОюф ВцВ /эю5мА3В0.
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O4О1хЙы пIЯЙ?

,5 /мэ.э3В0у ;-56э-/6ВИ 653ю5-, ;5цъ1В3/юм5 ю-э:.э-5м  — у2шОВ3ф. (ю5 
95.юмэ-ш.А4ю В А-ИВмф у5э75 2Оэ;3575 №э3ю-А — BВ-уф Financial Trading 
Seminars, Inc. : 95ОюВ 95 % ю-э:.э-5м — у2шОВ3ф. ,5 )ю5: 9-ВОВ3э м /м5э: 
63В7э 0, 9-Вм5.0 -А8цВО3фэ 9-Вуэ-ф, 95ОюВ мэ8.э 295ю-э;ц04 уэ/ю5Вуэ3Вэ 
у2ш/6575 -5.А (53). MА82уээю/0, )ю5 3э 583АОАэю 3э.55№э36В у357ВИ 9-э2/9э-
мА4ФВИ шэ3ФВ3-ю-э:.э-5м.

,-5№э3ю шэ3ФВ3 мф1э /-э.В ю-э:.э-5м  В8 ;А365м В BВ-у. ,5 у5Ву 3А-
;ц4.э3В0у, юэ 3эу357Вэ шэ3ФВ3ф, 65ю5-фэ м/ю29А4ю м ;В-шэм24 В7-2, 9-э-
2/9эмА4ю ОАФэ, Оэу у2шОВ3ф. п шэ3ФВ3ф, 95/0732м1э: 3А )ю2 у2ш/624 /юВ-
ИВ4, .5цш35 ;фюъ /Вцъ35э шэцА3Вэ 95;э.Вюъ.

UВ-шэмА0 В7-А  /И5шА / юА6ВуВ А8А-ю3фуВ В 59А/3фуВ мВ.АуВ /95-юА, 
6А6 9А-А14ю3ф: /95-ю ВцВ Ацъ9В3В8у. @уВ ю5шэ 2мцэ6А4ю/0 9-эВу2Фэ/ю-
мэ335 у2шОВ3ф: /-э.В .эцъюА9цА3э-В/ю5м, 3А9-Вуэ-, шэ3ФВ3 3э ;5цээ 1 %.

С2шОВ3ф ю032ю/0 6 59А/3фу мВ.Ау /95-юА 6А6 6 5ю.21В3э м 2/ц5мВ0И 
м/э ;5цээ -А8уэ-э335: шВ83В. New York Times 9-Вм5.Вю мф/6А8фмА3Вэ /5№В-
5ц57А В8 СВОВ7А3/6575 23Вмэ-/ВюэюА I)мВ.А ЗцА:3А (David Klein): «N 2/В-
цэ3Вэу -2юВ33575 ИА-А6юэ-А -А;5юф… ц4.В ВФ2ю юА6Вэ мВ.ф 5ю.фИА, 7.э 
у5ш35 ;фц5 ;ф 9-50мВюъ /э;0. Xэу ;5цээ ;э859А/3фу В 29-5Фэ33фу .э-
цАэу уф ю-2. ц4.э:, юэу /Вцъ3ээ ю5ц6Аэу ВИ 3А юА6Вэ м3э-А;5ОВэ 8А30юВ0, 
7.э ю-э;2эю/0 9-50мВюъ цВО3фэ 6АОэ/юмА В ю-э8мф: -А/Оэю, 7.э э/юъ -5уА3-
юВ6А В 5/ю-фэ 5Ф2Фэ3В0».

(юВ мВ.ф /95-юА 9-В35/0ю 57-5у35э 2.5м5цъ/юмВэ, 35 /ОВюА4ю/0 5Оэ3ъ 
59А/3фуВ, 95ю5у2 Ою5 у357Вэ /95-ю/уэ3ф 3э.55№э3ВмА4ю /юэ9э3ъ -В/6А 
В .э:/юм24ю ;э/1А;А135. ,5 .А33фу .56ю5-А Iш53А Н537А (John Tongue) — 
5-э753/6575 ИВ-2-7А-5-ю59э.А, В82ОАм1э75 9-5;цэу2 ю-АмуАюВ8уА /-э.В .эцъюА-
9цА3э-В/ю5м, м 3АВ;5цъ1э: /юэ9э3В /уэ-юэцъ3А0 59А/35/юъ 7-58Вю Вуэ335 
59фю3фу цэюОВ6Ау, 95ю5у2 Ою5 53В В.2ю 3А ;5цъ1В: -В/6. N95-ю/уэ3 .5ц-
шэ3 /5;ц4.Аюъ -А82у3фэ уэ-ф 9-э.5/ю5-5ш35/юВ. пуэ3ъ1Вм /юэ9э3ъ -В/6А, 
53 у5шэю эФэ 5/ю-ээ 5Ф2юВюъ /м54 /Вц2 В -эАцВ85мА33фэ м58у5ш35/юВ. (ю5 
5ю35/Вю/0 В 6 ;В-шэм5: В7-э .

ЙЭ2И0М 1 УБ ХИ1СР БА И  ёСХшС цСЭДБЧ-, юБГ- ЕМшБёМЗЭ- И. хМх ЭИ -ИЕ ш@ё 
цИюСё. ОБ ХИ1МЗ БА М, СЭшС1МшшМЗ шМ BёС(БЗ0, СУ ИЧИшМ шМ 2 С1Мю. !юЗ DЭ2И0М 
шМцС УИ ИХюБ1С СУ МAМД-ЭЗ Э цИш-АМёБ. FС СГБР Д ИРцИ  ЭюИцБД ЕМ Э1СБё хМ2Б-
ДМюСё, хМх С2@Дш@Р Мх1МюМшАБЭД — ЕМ цМ1юИшБИё 1СЕцD0М 1 Э1СИё Мх1МюМшАИ.

кйЯ4хй4ЯЙ фйуЧ хУпIп

п/9эИ м ;В-шэм5: В7-э  /ю5Вю 3А ю-эИ 6ВюАИ: )ю5 9/ВИ5ц57В0, А3АцВ8 В ю5-75-
мфэ /В/юэуф , А юА6шэ 653ю-5цъ 3А. 6А9ВюАц5у . С50 63В7А 95у5шэю 5/м5Вюъ 
м/э ю-В 95.И5.А.
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Е 9э-м5: 7цАмэ уф 9575м5-Ву 5 9-5;цэуэ )у5№В: В7-56А В 5 ю5у, 6А6 ВуВ 
29-Амц0юъ. Nм5: уэю5. 0 5ю6-фц, -А;5юА0 9/ВИВАю-5у. щ3 5Оэ3ъ 95у57 у3э 
м ;В-шэм5: В7-э ; .2уА4, Ою5 В мАу 53 95:.эю 3А 95цъ82.

Е5 мю5-5: 7цАмэ 59В/А3А 9/ВИ5ц57В0 ;В-шэм5: ю5ц9ф  . ,5мэ.э3Вэ ;5цъ1ВИ 
7-299 75-А8.5 9-ВуВюВм3ээ, Оэу 95мэ.э3Вэ 5ю.эцъ3575 Оэц5мэ6А. щ№э3Вм 95-
мэ.э3Вэ ю5ц9ф, мф /у5шэюэ В8мцэОъ мф75.2 В8 9э-э9А.5м м ээ 3А/ю-5э В 9-В 
)ю5у 3э 95..Аюъ/0 АшВ5юАш2.

Е ю-эюъэ: 7цАмэ 63В7В 956А8А35, 6А6 95 7-АBВ6Ау -ф36А у5ш35 59-э.эцВюъ 
95мэ.э3Вэ ;В-шэм5: ю5ц9ф . ЗцА//ВОэ/6В: юэИ3ВОэ/6В: А3АцВ8  — )ю5 9-В6цА.-
3А0 /5№ВАцъ3А0 9/ВИ5ц57В0 3А95.5;Вэ 59-5/5м 5;Фэ/юмэ33575 у3э3В0. ШВ3ВВ 
ю-э3.А, -А8-фмф В 9-5ОВэ 7-АBВОэ/6Вэ у5.эцВ  5ю-АшА4ю 95мэ.э3Вэ ю5ц9ф.

Е Оэюмэ-ю5: 7цАмэ уф -А8;э-эу /5м-эуэ33фэ уэю5.ф 65у9ъ4юэ-3575 юэИ-
3ВОэ/6575 А3АцВ8А  В -А8цВО3фэ В3.В6Аю5-ф. Е 8АмВ/Ву5/юВ 5ю у5уэ3юА 95-
.АОВ /В73АцА — .5, 5.35м-эуэ335 цВ;5 95/цэ В8уэ3э3В0 №э3 — В3.В6Аю5-ф 
.эц0ю/0 3А 59э-эшА4ФВэ, /В3И-533фэ В 8А9А8.фмА4ФВэ. НэИ3ВОэ/6Вэ В3-
.В6Аю5-ф  958м5ц04ю 7ц2;шэ, Оэу 6цА//ВОэ/6В: юэИ3ВОэ/6В: А3АцВ8, 95/юВОъ 
9/ВИ5ц57В4 ;В-шэм5: ю5ц9ф . @3.В6Аю5-ф, /цэ.24ФВэ 8А юэ3.э3№Вэ:, 95у5-
7А4ю 2ц5мВюъ 3А9-Амцэ3Вэ -ф36А, А 5/№Вцц0ю5-ф  /В73АцВ8В-24ю 5 у5уэ3юАИ 
м58у5ш3575 -А8м5-5юА юэ3.э3№В:.

щ;!эу ю5-75мцВ  В 5ю6-фюф: В3юэ-э/  юА6шэ 5ю-АшА4ю 95мэ.э3Вэ ю5ц9ф. 
(юВу В3.В6Аю5-Ау, А юА6шэ BА6ю5-2 м-эуэ3В 3А -ф36АИ 95/м0Фэ3А 90юА0 7цАмА. 
Е3ВуА3Вэ В 9Ау0юъ ю5ц9ф /Вцъ35 57-А3ВОэ33ф, А ю-э:.э-, /55ю35/0ФВ: В8-
уэ3э3В0 №э3 /5 м-эуэ3эу, 95ц2ОАэю 9-эВу2Фэ/юм5 м В7-э.

Е 1э/ю5: 7цАмэ 9-э./юАмцэ3ф 3АВ;5цээ )BBэ6юВм3фэ 9-Вэуф А3АцВ8А 
-ф36А  А6№В:. щ3В 5/5;э335 9-В75.0ю/0 ю-э:.э-Ау , 8А3ВуА4ФВу/0 Bъ4Оэ--
/АуВ В 59№В53АуВ  3А В3.э6/ф А6№В:.

Е /э.ъу5: 7цАмэ -А//у5ю-э3ф 9/ВИ5ц57ВОэ/6Вэ В3.В6Аю5-ф , В8уэ-04ФВэ 
3А/ю-5: -А8цВО3фИ 7-299 ю-э:.э-5м . З57.А ю5ц9А .мВ7Аэю/0 м 5.35у 3А9-Амцэ-
3ВВ, 6 3э: /ю5Вю 9-Ву632юъ. @3.В6Аю5-ф 3А/ю-50 958м5ц04ю 59-э.эцВюъ, 657.А 
95-А 5ю.эцВюъ/0 5ю ю5ц9ф, 9-эш.э Оэу 53А 9-592/юВю мАш3ф: -А8м5-5ю.

Е м5/ъу5: 7цАмэ 9-э./юАмцэ3ф .мА 35мфИ В3.В6Аю5-А. UВ-шэм5: -э3ю7э3  
5/35мА3 3А №э3АИ, 53 В8уэ-0эю 95./92.324 /Вц2 ;ф65м  В уэ.мэ.э:.  @3.э6/ 
/Вцф  В8уэ-0эю 6А6 №э3ф, юА6 В 5;!эу ю5-75мцВ.  щ3 956А8фмАэю, 657.А .5уВ3В-
-24ФА0 ;В-шэмА0 7-299А /юА35мВю/0 /Вцъ3ээ ВцВ /цА;ээ.

Е .эм0ю5: 7цАмэ 9-Вмэ.э35 3э/65цъ65 /В/юэу ;В-шэм5: ю5-75мцВ. NВ/юэуА 
«Н-5:35: мф;5-»   — )ю5 у5: /5;/юмэ33ф: уэю5.. Й 95цъ824/ъ Ву 2шэ у3575 
цэю. (юА В .-27Вэ /В/юэуф 95у57А4ю 9-АмВцъ35 мф;-Аюъ /.эц6В В 59-э.эцВюъ 
у5уэ3юф м/ю29цэ3В0 В мфИ5.А В8 3ВИ.

Е .э/0ю5: 7цАмэ 5;/2ш.Аэю/0 м59-5/ 5 653ю-5цэ 3А. ю5-75мфу 6А9ВюАц5у. 
U5цъ1В3/юм5 .ВцэюА3ю5м 9-э3э;-э7А4ю )юВу мАш3э:1Ву А/9э6ю5у 2/9э135: 
;В-шэм5: В7-ф . п мА/ у5шэю ;фюъ 5юцВО3А0 ю5-75мА0 /В/юэуА, 35 9-В 3э2уэ-
ц5у -А/9-э.эцэ3ВВ .э3э7 65-5ю6А0 Оэ-э.А 95юэ-ъ -А85-Вю мА/. @7-Аюъ ;э8 Оэю65 
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-А/9В/А33575 BВ3А3/5м575 9цА3А — м/э -Ам35 Ою5 5ю9-АмВюъ/0 Оэ-э8 92/юф-
34 ;э8 6А-юф.

ЕАу 9-э./ю5Вю 9-5мэ/юВ 3э 5.В3 .э3ъ 8А )ю5: 63В75:. щ;3А-2шВм м 3э: 
уф/цВ, 65ю5-фэ 956Аш2ю/0 №э33фуВ, 9-5мэ-ъюэ ВИ э.В3/юмэ335 мэ-3фу В В/-
9фюА33фу /95/5;5у — 3А /5;/юмэ335у 59фюэ. Еф 2/м5Вюэ )юВ 83А3В0, цВ1ъ 
95.мэ-732м ВИ /5у3э3В4 В 9-5мэ-6э.

0:!0AШ9 ШМ 7М(!O 0DRХ

,5Оэу2 ;5цъ1В3/юм5 ю-э:.э-5м  9-5В7-фмА4ю В мфцэюА4ю В8 В7-ф? ,э-мфэ 
.мэ 9-ВОВ3ф — )у5№В53Ацъ35э 9-В30юВэ -э1э3В: В 3э5;.2уА33фэ .э:/юмВ0. 
D5 э/юъ В ю-эюъ0 9-ВОВ3А: /АуА ;В-шА 2/ю-5э3А юА6, Ою5;ф ;5цъ1В3/юм5 9-5-
В7-Ац5.

UВ-шэмА0 В3.2/ю-В0  / ээ 65уВ//В533фуВ  В 9-5/6Ацъ8фмА3Вэу  (slippage) — 
7В;эцъ .ц0 у357ВИ ю-э:.э-5м . U5цъ1В3/юм5 .ВцэюА3ю5м 3э мэ-0ю )ю5у2, 6А6 
/-э.3эмэ65мфэ 6-э/юъ03э 3э .2уАцВ В 3э 83АцВ, Ою5 у572ю 957В;32юъ 5ю 6-5-
1эО3фИ, 3эмВ.ВуфИ уВ6-5;5м. A/цВ мф 3э 5;-АФАэюэ м3ВуА3В0 3А уАИВ-
3А№ВВ /м5э75 ;-56э-А В 9цАюВюэ мф/56Вэ 65уВ//В533фэ, ю5 295.5;ц0эюэ/ъ 
6-э/юъ03В32, 65ю5-ф: 9ъэю м5.2 В8 .э-эмэ3/6575 65ц5.№А м5 м-эу0 )9В.э-
уВВ И5цэ-ф.

З5уВ//В533фэ  м8ВуА4ю/0 8А 8А6ц4Оэ3Вэ /.эц6В В мфИ5. В8 3ээ. ,-5/6Ацъ-
8фмА3Вэ  — )ю5 -А835/юъ уэш.2 №э35:, 95 65ю5-5: 5ю.А3 9-В6А8, В №э35:, 95 65-
ю5-5: 53 -эАцВ82эю/0. A/цВ мф 5ю.Аэюэ 9-В6А8 ю5цъ65 3А 59-э.эцэ3324 №э32 
(limit order), ю5 53 -эАцВ82эю/0 цВ;5 95 мА1э: №э3э, цВ;5 м55;Фэ 3э -эАцВ82-
эю/0. З57.А мАу 3э юэ-9Вю/0 м5:юВ м /.эц62 ВцВ мф:юВ В8 3ээ В мф .Аэюэ 3э-
57-А3ВОэ33ф: 9-В6А8 (market order), ю5 53 8АОА/ю24 -эАцВ82эю/0 95 №э3э И2шэ 
ю5:, 9-В 65ю5-5: ;фц 5ю.А3.

UВ-шэмА0 ;-АюВ0 3э2/юА335 мф6АОВмАэю 57-5у3фэ .э3ъ7В. UВ-шВ, ;-56э-
-ф В /5мэю3В6В 65-у0ю/0 ;В-шэм5: В7-5: , м ю5 м-эу0 6А6 ю-э:.э-ф  — 9565цэ-
3Вэ 8А 9565цэ3Вэу — мфцэюА4ю В8 3ээ. UВ-шэ 32ш3ф 35мфэ В 35мфэ 3э2.АО3В-
6В — юА6 /ю-5Вюэц0у .-эм3ээ7В9эю/6ВИ 9В-АуВ. 32ш3ф ;фцВ 35мфэ В 35мфэ 
-А;ф. Dэ2.АО3В6В 9595ц304ю ;В-шэм24 6А//2, Ою5 3э5;И5.Ву5 .ц0 9-5№мэ-
юА3В0 ;В-шэм5: В3.2/ю-ВВ .

ХIЯЙ 1 ьпУ41у2Дь п1Lузуь 

U-56э-ф, /5мэю3В6В В /АуВ ;В-шВ 8А3ВуА4ю/0 -э6цАу5:, .А;ф 9-ВмцэОъ 3А 
-ф36В 95;5цъ1э ;2.2ФВИ 3э2.АО3В65м. Dэ65ю5-фэ -э6цАуВ-24ю Bъ4Оэ- /324 
ю5-75мц4 6А6 В7-2 / 32цэмфу В/И5.5у  (zero-sum game) м -А/Оэюэ 3А ю5, Ою5 ;5цъ-
1В3/юм5 ц4.э: -А/№э3ВмА4ю /м5В /95/5;35/юВ мф1э /-э.3ВИ В 95ю5у2 3А.э-
4ю/0 3А 95;э.2 м В7-э / 32цэмфу В/И5.5у.
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,5;э.Вм1Вэ м В7-э / 32цэмфу В/И5.5у  95ц2ОА4ю /ю5цъ65, /65цъ65 юэ-0-
4ю 9-5В7-Ам1Вэ. I592/юВу, уф / мАуВ /95-Ву 3А 10 .5ццА-5м 5ю35/Вюэцъ-
35 5Оэ-э.3575 В8уэ3э3В0 В3.э6/А I52-Iш53/А  3А 100 9236ю5м. щ.В3 В8 3А/ 
.5цшэ3 мфВ7-Аюъ 10 .5ццА-5м, А .-275: — 9-5В7-Аюъ. ,5;э.Вю ;5цээ 9-53В-
№Аюэцъ3ф:.

Ш4.В 6ц44ю 3А 3АшВм62 -А8-э6цАуВ-5мА335: В7-ф / 32цэмфу В/И5.5у  
В 8А7цАюфмА4ю ээ, 5ю6-фмА0 ю5-75мф: /Оэю. щ3В 3э 95.58-эмА4ю, Ою5 ;В-шэмА0 
В7-А  — )ю5 В7-А / уВ32/5мфу В/И5.5у  (minus-sum game). ,5;э.ВюэцВ 95ц2ОА-
4ю уэ3ъ1э, Оэу юэ-04ю 9-5В7-Ам1Вэ, 95ю5у2 Ою5 ОА/юъ .э3э7 5ю6АОВмАэю /э;э 
;В-шэмА0 В3.2/ю-В0 .

M2цэю6А — )ю5 ю5шэ В7-А / уВ32/5мфу В/И5.5у , 95/65цъ62 6А8В35 8А;В-
-Аэю 3–6 % 5ю /2ууф м/эИ 8А6ц4Оэ33фИ 9А-В. ,5 )ю5: 9-ВОВ3э -2цэю6А — 3э-
95;э.ВуА0 м 653эО35у /Оэюэ В7-А. I592/юВу, Ою5 уф / мАуВ м/ю29Аэу м В7-2 
/ уВ32/5мфу В/И5.5у, 8А6ц4ОВм ю5 шэ 9А-В 3А 10 .5ццА-5м 3А /цэ.24Фээ В8-
уэ3э3Вэ В3.э6/А I52 3А 100 9236ю5м, 35 2шэ 9-В;э732м 6 ;-56э-Ау. ,-В -А/-
Оэюэ 9-5В7-Ам1В: юэ-0эю 13 .5ццА-5м, 95;э.Вм1В: 95ц2ОАэю цВ1ъ 7 .5ццА-5м, 
А 5;А ;-56э-А / 2.5м5цъ /юмВэу 3э/2ю .5у5: /м5В 65уВ//В533фэ .

З5уВ//В533фэ  В 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ  .ц0 ю-э:.э-5м  — м/э -Ам35 Ою5 3Ац57В 
В /уэ-юъ .ц0 м/эИ 3А/. щ3В 5у-АОА4ю шВ83ъ В м 653№э 653№5м /юАм0ю м 3э: ю5О62. 
,-эш.э Оэу мфВ7-Аюъ И5юъ 7-51, ю-э:.э-2 9-В.эю/0 /5.э-шАюъ В /м5э75 ;-56э-
-А, В мэ/ъ ;В-шэм5: А99А-Аю. DА.5 ;фюъ 3э 9-5/ю5 мф1э /-э.3э75, А 3А 75ц5м2 
мф1э ю5ц9ф: ю5цъ65 ю57.А у5ш35 95;э.Вюъ м В7-э / уВ32/5мфу В/И5.5у .

шуьп11пуУУДю 

З5уВ//В533фэ  8А 6Аш.24 В8 8А6ц4ОАэуфИ мАуВ Bъ4Оэ-/3фИ /.эц56 у572ю /5-
/юАмВюъ 7.э-ю5 5ю 12 .5 100 .5ццА-5м. З-293фэ ю-э:.э-ф  9цАю0ю уэ3ъ1э, уэц-
6Вэ — ;5цъ1э. IВцэюА3юф, уэОюА0 5 /5цВ.35у 621э, 65уВ//В533фэ м -А/Оэю 
3э 9-В3ВуА4ю. U-56э-ф, м /м54 5Оэ-э.ъ, 2мэ-04ю, Ою5 65уВ//В533фэ — уэ-
ц5Оъ 95 /-Ам3э3В4 / /2ууАуВ 3АуэОэ33фИ /.эц56.

Xю5;ф 9530юъ -5цъ 65уВ//В533фИ , /-Ам3Вюэ ВИ / уА-шэ:  (margin), А 3э 
/ /2уу5: /.эц6В. DА9-Вуэ-: 8А э.В3ВО324 /.эц62 95 6262-28э — )ю5 5000 ;2-
1эцэ:* /ю5Ву5/юъ4 565ц5 10 000 .5ццА-5м — 65уВ//В533фэ у572ю /5/юАмВюъ 
30 .5ццА-5м. (ю5 шэ уэ3ээ 1 % 5ю /2ууф /.эц6В, 2/9565Вю ;-56э-. DА /Ау5у 
.эцэ 8А )ю2 /.эц62 9-В.эю/0 м3э/юВ 8Ац57 95ОюВ м 600 .5ццА-5м. 30 .5ццА-
-5м 65уВ//В533фИ — )ю5 5 % уА-шВ, ю. э. 3А.5 8А-А;5юАюъ 5 % 3А 6А9ВюАц 
ю5цъ65 .ц0 ю575, Ою5;ф 956-фюъ -А/И5.ф. ,-В 8А6ц4Оэ3ВВ /.эц56 95 6262-
-28э Оэюф-эш.ф м 75. 32ш35 .5/юВОъ 20 %-35: 75.5м5: 9-В;фцВ — ю5цъ65 
.ц0 ю575, Ою5;ф 3э 95юэ-0юъ .э3ъ7В! НА65э уАц5 65у2 95. /Вц2. С357Вэ 29-Ам-
ц04ФВэ В3мэ/юВ№В533фуВ B53.АуВ 3ВОэ75 ;ф 3э 95шАцэцВ -А.В 20 % 75.5-

 * 1 ;21эцъ — 35,2 ц.
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мфИ. «З5уВ//В533А0 уэц5Оъ» — 3э 9-5/ю5 цВ1300 8А;5юА: )ю5 /э-ъэ83А0 9-э-
953А 3А 92юВ 6 2/9эИ2!

С357Вэ .ВцэюА3юф ю-Аю0ю 3А 65уВ//В533фэ  ;5цээ 50 % /м5э75 ю5-75м575 
6А9ВюАцА м 75. — э/цВ 53В м55;Фэ /ю5цъ65 9-5.э-шАю/0. IАшэ 65уВ//В53-
3фэ /5 /6В.65: м/юА4ю мф/56Ву ;А-ъэ-5у 3А 92юВ 6 2/9эИ2. Й 3э -А8 /цф1Ац, 
6А6 ;-56э-ф, 12126А0/ъ, 95юэ1АцВ/ъ 3А. /м5ВуВ 6цВэ3юАуВ, 65ю5-фэ мфм5-
-АОВмАцВ/ъ 3АВ83А362, Ою5;ф И5юъ 3э 95юэ-0юъ .э3ъ7В.

Ефю5-75мфмА:юэ /э;э уВ3ВуАцъ35 м58у5ш3фэ 65уВ//В533фэ . Dэ /юэ/30:-
юэ/ъ 9-5/Вюъ 953Вшэ33фэ /юАм6В. С3э ОА/ю5 9-ВИ5.Вц5/ъ /цф1Аюъ шАц5;ф ;-5-
6э-5м 3А 3эИмАю62 6цВэ3ю5м — 35 3В -А82 6цВэ3юф 3э шАц5мАцВ/ъ 3А 3эИмАю62 
;-56э-5м. п;э.Вюэ /м5э75 ;-56э-А, Ою5 ;-Аюъ 3В86Вэ 65уВ//В533фэ — м э75 шэ 
В3юэ-э/АИ, 95ю5у2 Ою5 ю57.А мф 9-5.э-шВюэ/ъ .5ц75 В ;2.эюэ э75 95/ю5033фу 
6цВэ3ю5у. MА8-А;5юА:юэ /В/юэу2 ю5-75мцВ / уэ3ээ ОА/юфуВ /.эц6АуВ.

,-5/6Ацъ8фмА3Вэ  9-В м/ю29цэ3ВВ м /.эц62 В 9-В мфИ5.э В8 3ээ — )ю5 
6А6 262/ уАцэ3ъ65: ВцВ ;5цъ15: А62цф. ,-5/6Ацъ8фмА3Вэ 583АОАэю, Ою5 мА1 
9-В6А8 ;фц 5ю.А3 95 5.35: №э3э, А В/95ц30эю/0 95 .-275:. (ю5 м/э -Ам35 Ою5 62-
9Вюъ м уА7А8В3э 0;ц565 8А 30 №э3ю5м, И5ю0 №э3А 3А мВю-В3э — 29 №э3ю5м.

MА8цВОА4ю ю-В мВ.А 9-5/6Ацъ8фмА3В0 : 5;фО35э, 5;2/ц5мцэ335э м5цАюВцъ-
35/юъ4  -ф36А В 6-ВуВ3Ацъ35э. щ;фО35э 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ /м08А35 /5 /9-э-
.5у уэш.2 №э3АуВ 956296В В 9-5.АшВ. Iмэ -ф35О3фэ №э3ф — №э32 9-э.ц5шэ-
3В0 (bid price) В №э32 /9-5/А (ask price) — 2/юА3АмцВмА4ю ;В-шэмфэ ю-э:.э-ф  
ВцВ ю-э:.э-ф м ю5-75м5у 8Ацэ (fl oor traders).

,-э.95ц5шВу, ;-56э- 3А8мАц №э32 В43ъ/6575 653ю-А6юА 3А В3.э6/ Standart 
and Poor’s 500 (S&P 500)* м 390,45. ,5шэцАм /5мэ-1Вюъ 9562962, мф .5цш3ф 
8А9цАюВюъ 3э уэ3ээ 390,50. ,5шэцАм /5мэ-1Вюъ 9-5.Аш2, мф 95ц2ОВ юэ 390,40 
ВцВ 3Вшэ ю575. ЗАш.ф: 9236ю — )ю5 5 .5ццА-5м; /цэ.5мАюэцъ35, 9-В -А83В-
№э м 10 9236ю5м В8 мА1э75 6А-уА3А м 6А-уА3 ;В-шэм575 ю-э:.э-А 9э-э65О2эю 
50 .5ццА-5м. щ3В 8А/юАмц04ю мА/ 9цАюВюъ 8А 9-Ам5 м5:юВ м /.эц62 ВцВ мф:юВ 
В8 3ээ.

MА83В№А уэш.2 №э3АуВ 9-э.ц5шэ3В0 В /9-5/А 8А6533А. щ3А 5;фО35 уАцА 
3А 6-293фИ, цВ6мВ.3фИ -ф36АИ — юА6ВИ 6А6 -ф36В S&P 500 В 5;цВ7А№В: — 
В 75-А8.5 ;5цъ1э 3А м0цфИ -ф36АИ: 3А9-Вуэ- -ф36АИ А9эцъ/В35м575 /56А 
В 6А6А5. U-56э-ф 2юмэ-ш.А4ю, Ою5 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ  — )ю5 мА1А 9цАюА 8А цВ6-
мВ.35/юъ: м58у5ш35/юъ /5мэ-1Вюъ /.эц62 м ц4;5э м-эу0. U2.эу 3А.э0юъ/0, 
Ою5 )цэ6ю-533А0 ;В-шэмА0 ю5-75мц0 9-Вмэ.эю 6 2уэ3ъ1э3В4 9-5/6Ацъ8ф-
мА3В0.

З57.А №э3ф -э865 уэ304ю/0, 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ  м58-А/юАэю. З57.А -ф356 
3А-АФВмАэю юэу9 , 535 -А/юэю .5 3э;э/. ,-В -5/юэ В /9А.э S&P 500 3А мА/ 
у5шэю 5;-21Вюъ/0 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ м 20–30 9236ю5м, А В357.А м 100 923-
6ю5м В мф1э.

 * Standard & Poor’s 500 (S&P 500) — В3.э6/ 500 /АуфИ 6-293фИ А6№В: Ауэ-В6А3/6ВИ 
;В-ш.
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Н-эюВ: мВ. 9-5/6Ацъ8фмА3В0  — 9ц5. 6-ВуВ3Ацъ35: .э0юэцъ35/юВ ;-56э-
-5м. п 3ВИ №эцф: А-/э3Ац /95/5;5м 8Ацэ8юъ м 6А-уА3 6цВэ3юА. Dэ65ю5-фэ, 3А-
9-Вуэ-, 8А9В/фмА4ю /м5В 3э2.АО3фэ /.эц6В 3А /Оэю 6цВэ3юА, А .ц0 /э;0 9-В.э--
шВмА4ю мф75.3фэ. ,5.5;3фэ уА3эм-ф В 9-5ОВэ 6-ВуВ3Ацъ3фэ В7-ф 59В/АцВ 
м /м5э: 63В7э «U-56э-ф, мфу57АюэцВ В /ю26АОВ» (Brokers, Bagmen and Moles) 
I)мВ. T-э:/В37 (David Greising) В Ш5-В С5-8э (Laurie Morse).

З57.А .э3ъ 8А .3эу /5ю3В ц4.э: 9цэО5у 6 9цэО2 9-5/юАВмА4ю м ю5-75м5у 
8Ацэ, 2 3ВИ -А8мВмАэю/0 О2м/юм5 ;-Аю/юмА — уф1цэ3Вэ 95 юВ92 «3А1В 9-5юВм 
мА1ВИ». U-56э-ф 9-э8-Вюэцъ35 3А8фмА4ю 3э Оцэ35м ;В-шВ «;2уАш6В» (3А-
9-Вуэ-: «D2, 7.э юАу 3А1В “;2уАш6В”? ЙмВцВ/ъ?»), ю. э. 53В 3А/ 3э /ОВюА4ю 
8А ц4.э:. ,5)ю5у2 3Ау ю-э;24ю/0 уэ-ф /Ау58АФВюф.

Xю5;ф 2уэ3ъ1Вюъ 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ , В7-А:юэ 3А цВ6мВ.3фИ -ф36АИ, В8;э-
7А0 -ф365м / м0цфу 5;5-5ю5у. щю6-фмА:юэ 958В№ВВ, 657.А 3А -ф36э 8АюВ1ъэ. 
щю.АмА:юэ 9-В6А8ф, 95629А:юэ В 9-5.АмА:юэ ю5цъ65 95 /ю-575 575м5-э335: 
№э3э. Еэ.Вюэ 2Оэю №э3 3А у5уэ3ю 5ю.А33575 мАуВ 9-В6А8А В — э/цВ ю-э;2эю-
/0 — 8А/юАмц0:юэ ;-56э-А 95ю5-75мАюъ/0 м мА12 95цъ82.

DGДйхп

@8-8А 9-5/6Ацъ8фмА3В0  В 65уВ//В533фИ  ;В-шэмА0 В7-А  — )ю5 6А6 629А3Вэ 
м 6В1АФэ: А62цАуВ цА723э. IАмА:юэ 95/у5ю-Ву, 6А6 /55ю35/0ю/0 ;-56э-/6А0 
-э6цАуА В .э:/юмВюэцъ35/юъ.

,5 5BВ№ВАцъ35: мэ-/ВВ, )ю5 9-5В/И5.Вю юА6: .592/юВу, Вуээю/0 Bъ4Оэ-/-
3А0 /.эц6А 3А 100 23№В: 85ц5юА. ,0юъ 95629Аюэцэ: — 6Аш.ф: 5ю.эцъ35 — 8А-
6ц4ОА4ю /.эц62 / 9-5.Ам№5у 90юВ 653ю-А6ю5м. $э3А 3А 85ц5ю5 9А.Аэю 3А 4 .5ц-
цА-А, В 95629АюэцВ мфИ5.0ю В8 )ю575 9э-э9цэюА, 95юэ-0м 4 .5ццА-А 3А 6Аш.5: 
23№ВВ, ВцВ 400 .5ццА-5м 3А 6Аш.5у 653ю-А6юэ. Р -А/ОэюцВмф: ю-э:.э-, 9-5.Ам-
1В: 90юъ 653ю-А6ю5м, 8А6-фц /м54 958В№В4 В мфВ7-Ац 400 .5ццА-5м 3А 6Аш-
.5у 653ю-А6юэ, ВцВ м /2ууэ 2000 .5ццА-5м.

Е .э:/юмВюэцъ35/юВ 6Аш.ф: В8 9-5В7-Ам1ВИ 95юэ-0ц ;5цъ1э 400 .5ццА-5м, 
мэ.ъ 53 8А9цАюВц 3э уэ3ээ 25 .5ццА-5м 65уВ//В533фИ  В 9э-э9цАюВц эФэ 20 
9-В 8А6ц4Оэ3ВВ /.эц6В В мфИ5.э В8 3ээ — 9-э/ц5м2ю5э 9-5/6Ацъ8фмА3Вэ . Е -э-
82цъюАюэ 6Аш.ф: В8 9-5В7-Ам1ВИ 95юэ-0ц 465 .5ццА-5м 3А 6Аш.5у 653ю-А6юэ, 
А муэ/юэ 53В 95юэ-0цВ 2325 .5ццА-5м. Е ю5 шэ м-эу0 95;э.Вюэцъ, 9-5.Ам1В: 
90юъ 653ю-А6ю5м, 8А9цАюВц 565ц5 15 .5ццА-5м 65уВ//В533фИ В 9-5/6Ацъ8фмА-
3Вэ м 10 .5ццА-5м 9-В 8А6ц4Оэ3ВВ /.эц6В В мфИ5.э В8 3ээ, 95юэ-0м м 9-В;ф-
цВ 35 .5ццА-5м 3А 6Аш.5у 653ю-А6юэ, ВцВ 175 .5ццА-5м 3А 90юВ. Е э75 6А-уА3 
959Ац5 цВ1ъ 1825 .5ццА-5м.

,5;э.Вюэцъ /ОВюАц, Ою5 мфВ7-Ац 2000 .5ццА-5м, 35 95ц2ОВц цВ1ъ 1825. ,-5-
В7-Ам1Вэ /ОВюАцВ, Ою5 95юэ-0цВ 2000 .5ццА-5м, 35 56А8Ац5/ъ, Ою5 2325. @ю575 
/ В7-5м575 /ю5цА «21цА 3Ацэм5» 6-27цэ3ъ6А0 /2ууА м 500 .5ццА-5м (2325 – 1825). 
ШъмВ3А0 .5ц0 9э-э65ОэмАцА м 6А-уА3 ;В-шэмфИ ю-э:.э-5м  В ;-56э-5м, 5юю0-
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9Ам1ВИ /э;э /ю5цъ65, /65цъ65 3э -В/632ц ;ф 3В 5.В3 .эцэ№ м 6А8В35 ВцВ 3А 
/6АО6АИ!

A/юъ В .-27Вэ /юАюъВ -А/И5.5м, 957ц5ФА4ФВэ .э3ъ7В ю-э:.э-А. З5у9ъ4юэ-
-ф, ;В-шэмфэ /мэ.э3В0, 2/ц27В /5мэю3В65м, 63В7В (м ю5у ОВ/цэ В юА, Ою5 9э-э. 
мАуВ) — 3А м/э )ю5 В.2ю /-э./юмА В8 мА1э75 ;В-шэм575 B53.А.

GСц@ЭхБ1МРДИ У СхИ М, УИ DAИАС шМБёИш-ГБИ хСёБЭЭБСшш@И , Б цИ ХБДИ ИАС 
шМ 2 Б(ИюИ. )МЕ МУСДМРДИ ЭБЭДИёD БА @, С БИшДБ С1МшшD. шМ Э М1шБДИю-шС 
 ИцхБИ ЭцИюхБ, Б ЕМхю.ЧМРДИ Б0 1 2И БСц@ ЕМДБГ-З шМ  @шхИ.
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1.1. BМT!O Х?:МR) ШМ 8Х:Л!?

@7-А 3А ;В-шэ 6Ашэю/0 .эц5у 9-5/юфу. D5 )юА 9-5/ю5юА 5;уА3ОВмА. ,-э2/9эм 
953АОАц2, 35мВО56 2шэ /ОВюАэю /э;0 3э95;э.Вуфу А/5у, .э:/юм2эю ;э/1А;А1-
35 — В 9-5В7-фмАэю мОВ/ю24.

З ;В-шэм5: В7-э  9-ВИ5.0ю -А83фуВ 92ю0уВ — В357.А ц57ВО3фуВ, 35 ОАФэ — 
3А5;5-5ю. UВ-шА — )ю5 1А3/ 5.3Ву уАИ5у 95ц2ОВюъ 2:у2 .э3э7. Р .э3ъ7В .ц0 
у357ВИ — )ю5 /м5;5.А, И5ю0 уАц5 6ю5 83Аэю, Ою5 / 3э4 .эцАюъ .Ацъ1э.

щ/м5Вм ;В-шэм5э .эц5, /юА35мВ1ъ/0 /Ау /э;э И580В35у: шВмВ 7.э И5Оэ1ъ, 
-А;5юА: 7.э И5Оэ1ъ В ;э8 3АОАцъ3В65м. (ю5 м5/ИВюВюэцъ35э 2у/юмэ335э 8А30-
юВэ — 1АИуАюф, 956э- В 6-5//м5-. -А85у. щ35 5/5;э335 95 .21э ц4;Вюэц0у 
75ц5м5ц5у56 В 8А7А.56.

UВ-шэмА0 В7-А  уА3Вю 6 /э;э /уэцфИ В 5ю927ВмАэю юэИ, 6ю5 9-э.95ОВюАэю 
/В3В№2 м -26э. щ;фмАюэцъ шВмэю -А8уэ-э335: 8Амю-А6, -А;5юА, 5;э.э33ф: 9э-
-э-фм; мэОэ-5у — .5у, 2шВ3 / ;2юфц65: 9ВмА, юэцэмВ85- — В /9Аюъ. Nц2ОВю/0 
95.8А-А;5юАюъ — ммэ-0эю .э3ъ7В ;А36В-2 3А /;э-эшэ3Вэ. Р 2 ю-э:.э-А ц4;5: 
ОА/ ;фмАэю -А;5ОВу, В 6А9ВюАцф /м5В 53 95.мэ-7Аэю -В/62. Н-э:.э- /И5.Вю / 3А-
э8шэ335: 65цэВ 3А/ю50Фэ75 В /ю29Аэю м 3э59-э.эцэ335/юъ ;2.2Фэ75.

Vу1йпОюУпю 12уюIу ЗуйюУUпЙгЙ

YэцА3Вэ 95ц35/юъ4 -эАцВ85мАюъ /э;0, /м5В /95/5;35/юВ — м-5ш.э335э В 9-В-
/2Фэ у357Ву. щ35-ю5 В ю5ц6Аэю ц4.э: 95уэ-Вюъ/0 /ВцАуВ 3А ;В-шэ. З ю5у2 шэ, 
В7-А0, у5ш35 95ц2ОВюъ В /95-юВм35э 2.5м5цъ/юмВэ, В 3эуАц24 9-В;фцъ.

Q5-51Вэ ю-э:.э-ф  5;фО35 ю-2.5ц4;Вмф В /уэюцВмф. щ3В 5ю6цВ6А4ю/0 
3А м/э 35м5э. ЗА6 3В /ю-А335, ВИ №эцъ — 3э .э3ъ7В. @И №эцъ — 2уэц5 В7-Аюъ. 
Н57.А В .э3ъ7В ;2.2ю — 6А6 /Ау5 /5;5: -А82уэ4Фээ/0. ,-э2/9эмА4ФВэ ю-э:-
.э-ф ;э8 2/юАцВ 5ююАОВмА4ю /м5э уА/юэ-/юм5. I5/юВОъ цВО3575 /5мэ-1э3/юмА 
.ц0 3ВИ мАш3ээ м/06ВИ .э3э7.
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щ.В3 9-э2/9эмА4ФВ: 3ъ4-:5-6/6В: ю-э:.э- /6А8Ац у3э юА6: «A/цВ 0 ;2.2 
-А/юВ 6А6 9-5Bэ//В53Ац И5юъ 3А 95ц9-5№э3юА м 75., ю5 2у-2 7э3Вэу». ,э-э. 
3АуВ — .э:/юмВюэцъ35 9-э2/9эмА4ФВ: ю-э:.э-, В;5 53 /ю-эуВю/0 /5мэ-1э3-
/юм5мАюъ/0.

I-275: 9-5Bэ//В53Ац, В8 НэИА/А, 9-В7цА/Вц уэ30 5.3Аш.ф м /м5: 5BВ/, 
/6А8Ам: «С5шэ1ъ И5юъ №эцф: .э3ъ 9-5/В.эюъ 3А9-5юВм, 3э /м5.0 / уэ30 7цА8, — 
м/э -Ам35 3э .57А.Аэ1ъ/0, 9-5В7-Ац 0 /э75.30 .мэ юф/0ОВ ВцВ мфВ7-Ац». Н. э. 
53 2шэ 3А ю5у 2-5м3э, 657.А мфВ7-ф1 — 3э ю-В2уB, А 9-5В7-ф1 — 3э 9585-. 
щ3 мэ/ъ м В7-э, 53 1цВB2эю 3А 3э: /м5э уА/юэ-/юм5, В .э3ъ7В ;5цээ 3э мцА/ю-
3ф 3А. э75 О2м/юмАуВ.

Uэ.А юэИ, 6ю5 И5Оэю /5мэ-1э3/юм5мАюъ/0, м ю5у, Ою5 2 у357ВИ э/юъ /6ц53-
35/юъ м-э.Вюъ /э;э.

ШВИАОВ-15Bэ-ф м/э м-эу0 959А.А4ю м АмА-ВВ В 72;0ю /м5В уА1В3ф; цВИА-
ОВ-ю-э:.э-ф  72;0ю /м5В /ОэюА (/у. -А8.эц 7). UВ-шА — )ю5 ;э8.3А м58у5ш35/-
юэ: 6А6 3Ам-э.Вюъ /э;э, юА6 В .5/юВОъ мэ-1В3 /м5э75 95юэ3№ВАцА. MА8ф7-фмАюъ 
/м5В м32ю-э33Вэ .-Ауф 3А ;В-шэм5: /№э3э — .5-575э 2.5м5цъ/юмВэ.

Н-э:.э-ф  В8 ОВ/цА юэИ, 6ю5 3э м цА.АИ / /5;5:, ОА/юэ3ъ65 ВФ2ю м ;В-шэм5: 
В7-э  5ю.21В32 .ц0 /м5ВИ 9-5юВм5-эОВмфИ шэцА3В:. D5 э/цВ 3э 83Аюъ, 6 Оэу2 /ю-э-
уВ1ъ/0, у5шэю 95ц2ОВюъ/0 6А6 м 9-В/6А86э: 8А Ою5 ;5-5ц/0, 3А ю5 В 3А95-5ц/0.

1.2. 3МШRМBХэ Х :!МN)ШAкR)

,-э./юАмъюэ /э;э, Ою5 мА1 9-В0юэцъ 629Вц м .э-эм3э 6ц5О56 8эуцВ В 8А0 мВц, 
Ою5 9-565-уВю/0 / )ю575 575-5.А. Xю5 э75 ш.эю? З53эО35, шВ83ъ м9-575ц5.ъ. 
С357Вэ .А4ю м5ц4 м55;-Ашэ3В4, 657.А ;э-2ю/0 В 8А ;В-шэм24 В7-2.

щ.В3 у5: 83А65уф: 95мэ.Ац у3э /м5: 9цА3 9-5шВюъ 3А 9-В;фцъ 5ю ю5--
75м575 6А9ВюАцА м 6000 .5ццА-5м. Й 9-5;5мАц ;фц5 5;-А82уВюъ э75, 35 53 9э-
-эуэ3Вц юэу2 -А875м5-А. щ3 9-эм5/И5.3ф: А3АцВюВ6, 35 3э И5Оэю 9-В83Аюъ, 
Ою5 э75 9цА3 «В3юэ3/Вм3575 Bэ-уэ-/юмА» — )ю5 мэ-3А0 7В;эцъ. ,фюА0/ъ мфВ7-
-Аюъ м5 Ою5 ;ф ю5 3В /юАц5, )ю5ю Оэц5мэ6 .5цшэ3 ;2.эю В.юВ 3А ;5цъ15: -В/6. 
E3АОВю, 9-В уАцэ:1ВИ 95м5-5юАИ -ф36А 9-5юВм 3э75 53 мфцэюВю В8 В7-ф.

,-э2/9эмА4ФВ: ю-э:.э- — -эАцВ/ю. щ3 5/583Аэю, Оэу -А/95цА7Аэю, А Оэу — 
3эю. щ3 0/35 мВ.Вю, Ою5 9-5В/И5.Вю, В 83Аэю, 6А6 95/ю29Вюъ м ю5у ВцВ В35у 
/ц2ОАэ. щ3 ю-э8м5 5№э3ВмАэю -ф35О324 /Вю2А№В4 В, /.э-шВмА0 )у5№ВВ, /ю-5-
Вю -эАцъ3фэ 9цА3ф. @цц48ВВ — 3э .ц0 ю-э:.э-А-9-5Bэ//В53АцА.

IВцэюА3ю шэ, 95/цэ 3э/65цъ6ВИ 3э2.АО3фИ 59э-А№В: В 95юэ-В 3э;5цъ1ВИ 
.э3э7 м9А.Аэю м 9А3В62. Xэу .Ацъ1э, юэу ;5цъ1э В/6АшА4ю/0 э75 9-э./юАм-
цэ3В0 5 -ф36э. п 3э2.АО3В65м у3575 BА3юА8В: 5 956296э, 9-5.Ашэ В мф;5-э 
/.эц56. щ3В мэ.2ю /э;0 6А6 .эюВ, 65ю5-фэ ;50ю/0 9-5:юВ 95 6цА.;ВФ2 ВцВ 8А-
7ц032юъ 35Оъ4 95. 6-5мАюъ, 95ю5у2 Ою5 2 /ю-АИА 7цА8А мэцВ6В. UВ-шА / ээ 3э-
59-э.эцэ335/юъ4 ;2.5-АшВю м55;-Ашэ3Вэ.


